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Amundi Magyar Indexkéveté Részvény Alap Féléves jelentés — 2021.

Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.llL.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények
modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a vonatkozé 6.
szamu melléklet rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatia az Amundi Magyar
Indexkévetb Részvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2021. |. félévre vonatkozé
vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikédésének f6bb adatairdl.

Amundi Magyar Indexkdveté Részvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, f6bb jellemzéi:

* az Alap neve: Amundi Magyar Indexkéveté Részvény Alap

= az Alap mikddési formaja: nyilvanos

= az Alap fajtaja: nyiltvegi

* az Alap elsbdleges eszkdzkategoriajanak tipusa: értékpapiralap

= az Alap harmonizacioja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

= az Alap futamideje: hatarozatlan

* az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzdi:
» A’sorozat

ISIN kédja: HU0000701842

Névértéke: 1 (egy),-Ft

= C’"sorozat

ISIN kédja: HU0000712633 (nem aktiv sorozat)
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= |” sorozat

ISIN kédja: HU0000709811

Névértéke: 1 (egy),-Ft

= U” sorozat

ISIN koédja: HU0000718218

Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikédésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezeld: a UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Kényvvizsgald cég: KPMG Hungaria Kft. (székhely: 1134 Budapest, Vaci Gt 31.)
Forgalmazdk:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.),

= Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.)

= SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8.)

= Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadémia u.6.)
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Amundi Magyar Indexkéveté Részvény Alap hivatalos netté eszk6zérték adatai

I Vagyonkimutatas
A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:
2020.12.31 2021.06.30
Kategori Erték (HUF) - :ftt’ort'k Erték (HUF) | Netto
ategébria rték (HUF) . esz o;e € ek (HUF) | o wrkazértek %
: o
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 6 108 997 798 100,02% | 7 009 148 219 99,33%
EGYEB ESZKOZOK 8 392 901 0,14% 2 545 818 0,04%
BANKI EGYENLEGEK 3691314 0,06% 60 407 391 0,86%
OSSZES ESZKOZ 6121 082 013 100,22%|7 072 101 428 100,22%
KOTELEZETTSEGEK -13 557 107 -0,22%| -15 644 042 -0,22%
NETTO ESZKOZERTEK 6 107 524 906 100,00%| 7 056 457 386 100,00%
L. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2020.12.31 2021.06.30
Amundi Magyar Indexkévetd Részvény Alap A sorozat |HU0000701842| 519 096 601, 460 593 738
Amundi Magyar Indexkéveté Részvény Alap | sorozat |HU0000709811 | 231 954 985| 234 139 378
Amundi Magyar Indexkévetd Részvény Alap U sorozat |HU0000718218 | 580 793 333| 688 706 891
. Az egy befektetési jegyre esd netto eszkozérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre es6 netté eszkézérték ISIN kéd 2020.12.31 2021.06.30
Amundi Magyar Indexkéveté Részvény Alap A sorozat |HU0000701842 4,515547 5,015916
Amundi Magyar Indexkéveté Részvény Alap | sorozat  |HU0000709811 4,868169 5,442582
Amundi Magyar Indexkéveté Részvény Alap U sorozat |HU0000718218 4,535734 5,041092
Iv. Az értékpapirallomany 6sszetétele:
Tozsdén Mas Koézelmaltban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan szabélyozott | forgalombahozott | dtruhizhaté | megtestesits
Ertékpapir ISiNked | 2020.1231 | 2021.08.30 | J::z:::w for::;‘;';on értékpapir értékpapirok | értékpapirok
értékpapirok dtruhazhaté
értékpapirok .
8GNy ) | HUOGO0167768 | 45 036 650] 45 313 010 / . ey || =
ALLAMI NYOMDA NYRT | HUDG00093257 24 492 000 27 883 200 v |
ALTED ENERGIASZOLGALTATO NYRT (125 FT) HUO000155726 07920 0f0ljip e vamis wll Thudm S o ! i | ==
APPENIN HOLDING = HU0000102132 8 493 298 7 581 266 v -
AutoWallis Reszveny HUOD00164504 11-517 500 13 550 000 Yaes =
- HU0000180112 44 070 000 31 350 000 v — =
HUGD000B3696 |57 713 800| 52 428 560 /
HUUOD00073507 | 301 374 200| 308 332 430 Y —
MASTERPLA == |HUO000093843 | 0| 39400000 Z o[t "y v »
MOL (125 ) reszveny —— HU0000153937 | 1 647 285 150 1 785 088 530 4 e — = —
OPUS GLOBAL NYRT. HUDO00110236 | 102 360 430| 110674 278 ‘ =
OTP eszvény HUOU00061726 | 2 487 645 36Uj2924 567455 < E—
PANNONPLAST (PANNERGY) s |HU00006§9667 12 904 040| 26 222 780 v R
EH_I_I:R GEDEON NYRT |HU000012309§ :l 35;.10_5.}@ 1 58_8_ 406 910 v =1
WABERERS |HUGG0a 126720 | 17 000 000| 30 430 000 v - = |
| 6 108 997 7§§|7 009 148 219

Megjeqyzés:

A , Kézelmiltban forgalmazott értékpapir” kategdria a 2021. januar 1. és 2021. junius 30-a kdzo6tt
forgalomba hozott értékpapirokat jelenti.
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szami melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak
szerinti szazalékos részaranya az osszes eszkézhoz képest:

Aranya az ésszes eszkdzhoz képest
©2020.12.31 ~ 2021.06.30
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok | 99,80% 99,11%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Koézelmultban forgalombahozott értékpapir - 0,00%
Egyéb atrunazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0,00% 0,00%

Az egyes értékpapir kategoriak kozoétt vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategériaba is
tartozik — lasd IV. rész). A kdzelmultban forgalmazott értékpapir’ kategéria a 2020. év végi
adatoknal nem értelmezhetd.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszkdzhéz képest:

2020.12.31 2021.06.30
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0,00% 0,00%
Részveények 99,80% 99,11%
Repo megallapodasok 0,00% 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 0,00%
Bankbetétek 0,06% 0,85%
Kovetelések 0,14% 0,04%
Osszesen eszkdzék 100,00%!| 100,00%

2021. |. félév soran a porifélié dsszetételében nem tortént jelentds valtozas, az alap befektetési
politikaja nem valtozott.

2021. |. félévének az Alap portféliéjahoz kapcsolédo piaci eseményei:

I. negyedév:

Tovabb er6sodétt a BUX a tavaly év végi rali utan, 5,8%-kal magasabban zarta az els6
negyedévet. Januar elején megkodzelitette a 2019-es torténelmi csucsat is a magyar index, azt
megddnteni azonban nem tudta, azéta pedig jelentés emelkedés sem volt tapasztalhatd, egész
negyedévben ezen a szinten maradt az arfolyam. Ezzel az eredménnyel alulteljesitett mind a fejlett
nyugat-eurdpai, mind a legtébb régiés indexhez képest a BUX.

Az OTP hasonlé gérbét irt le, mint a BUX. Januarban a korabbi térténelmi csucsat nem tudta
megkézeliteni, azéta viszont kissé alacsonyabb szinten stagnalt az arfolyama és végul 1,2%-os
minuszban zart. Ez kiléndsen annak tekintetében alacsony érték, hogy Nyugat-Eurépaban igen
jol teljesitettek a bankok papirjai, a szektor 15% korili névekedést mutatott. Az OTP negyedik
negyedéves jelentése nem hozott meglepetést, a megtermelt profit mértéke a virus harmadik
hulldamanak kdszénhetéen visszaesett. Meglepetést hozott viszont a kormany bejelentése,

miszerint a magyar bank Eurépan kivil terjeszkedne, mivel részt venne az Gizbég bankrendszer
privatizacidjaban.

A blue-chipek kézul a Richter teljesitett a legjobban. Miutan tavaly egyedulallé médon névekedni
tudott a magyar részvénypiacon és év végére Uj csucsra ért az arfolyama, 2021-ben tovabb tudott
22,4%-kal erbsodni, és végll ujabb rekord arfolyamon zart marcius végén. Ebben kozrejatszott a
vallalat gyorsjelentése. 2020-ban sikertlt rekord mérték(i profitot (106 Mrd Ft) elkényvelnilk,
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amely nagyban készonhetdé az amerikai piac bévulésének (+52,6% éves szinten), és az ott
forgalmazott Vraylarnak (+33% év/év). A cég fogamzasgatldo készitményével, a Drovelis-el
kapcsolatban is j6 hirek lattak napvilagot, az Eurdpai Gyégyszerligyndkség pozitiv véleményt
fogalmazott meg a gydégyszerrel kapcsolatban, igy a masodik negyedévben megkaphatja a
forgalmazasra is az engedélyt. A pozitiv eredmények mellé jelentdésen megemelt osztalék is
tarsult, az el6z6 évi 63 forint utan 225 forintot fizetnének ki a részvényeseknek, ami jelentésen
meghaladja minden korabbi osztalék mértékét.

A Magyar Telekom esetében a befekteték egy koherens osztalékpolitikara varnak. A cég év elején
bejelentett 2020-as osztaléka elmaradt a varakozasoktdl, mivel nem noéveltek a korabbi évek
kifizetésein. A tavalyi 25 forintot fizetnék ki idén is a részvényeseknek, azonban ebbdél csak 15
forintot osztalékként, 10 forinttal visszavasarlas formajaban juttatnanak vissza a részvényeseknek.
A negyedik negyedéves jelentés pozitiv hireket hozott, nétt a cég arbevétele és eredménye is,
utobbi kdzel 23%-kal. Mindegyik adat tulteljesitette az elemzok varakozasat. Az MTelekom elnyert
egy 15+5 éves id6tartamra sz6l6 frekvenciahasznalati jogosultsagot is a januari arverésen,
raadasul a frekvenciak ara joval alacsonyabb volt, mint az elemzo6k altal elézetesen vart 70-80
milliardos 6sszeg, ami kedvezd fejlemény raadasul éveken keresztul nem is varhatd uj
frekvenciatender kiirasa. A részvény arfolyama harom hénap alatt 7,1%-ot tudott emelkedni. A
BUX-hoz hasonldan januarban tudott nagyobbat ugrani, azéta lassi emelkedés jellemzi a papirt.

A MOL arfolyamara leginkabb a stagnalas volt jellemz6 (+2,1%). A tobbi papirral egyutt januarban
tudott valamennyit er6sédni, azonban viszonylag gyorsan visszagyengult és nem tudott azéta sem
emelkedni az arfolyama, hidba teljesitettek jol globalisan az energiacégek. A 2019-es cslcsatdl
igy még messze van az arfolyam. A vallalat negyedik negyedéves teljesitménye elmaradt mind a
harmadik negyedéves eredménytél, mind az elemzék altal vart szamoktol, amit némileg
ellensulyozott a fogyasztdi Uzletag kivald szereplése. A 2020-as céljait igy is tudta a MOL
teljesiteni, 2021-re pedig EBITDA tekintetében még magasabb célokat tiz6tt ki maga szamara. A
MOL atlagos finomit6i arrése sokat javult az év elején, utoljara tavaly aprilisban volt a jelenlegi 2,1
dollarnal magasabb ez az érték. Emellett az-is mutatja, hogy a cég maga mogétt hagyhatja a virus
okozta valsagot, hogy visszatért az osztalékfizetéshez a 2020-as év kihagyasa utan, kézel 76
milliard forintot fizetne ki a vallalat részvényeseknek.

A kisebb cégek kézul januar elején kilétt az Autowallis (+19,8%), miutan a koronavirus miatti
korlatozasok ellenére a tavaly végrehajtott hat tranzakciénak készonhetéen a piaci atlagot
meghaladd névekedést ért el az autdértékesités terén 2020-ban. Nagyot tudott emelkedni a
Graphisoft Park papirja is, amely a gyorsjelentésében kozolt rekord arbevételt és profitot, és kdzel
15%-kal magasabban zart. Jelentds hirként érkezett még marciusban, hogy a 4iG bejelentette,
hogy megallapodott a magyar DIGI Csoport megvasarlasarél a roman RCS & RDS
konzorciummal. Ezzel az Invitel Zrt. és az I-TV Zrt. utdn a magyar Digi leanyvallalat is a 4iG
tulajdondba kerilhet. Emellett még a Hungaro DigiTel-ben is tobbségi tulajdont szerezne, miutan
az Antenna Hungariaval kézésen megvasarolnak a céget, erdsitve a vallalat mliholdas tavkézlési
Uzletagat.

Il. negyedév:

A masodik negyedévben 6,6%-os emelkedésével kivald teljesitményt nyujtott a BUX, mivel a fejlett
nyugat-eurdpai részvénypiacot reprezentalé MSCI Europe forintban mérve 2,3%-os névekedést
tudott felmutatni a masodik negyedévben. Az utébbi hetekben elérte, majd sorra dontétte meg a
BUX a t6rténelmi cslicsat, amit elészér még a pandémia elétt allitott fel. Aprilistd! kezdve nagy
emelkedésbe kezdett a budapesti index, aminek kovetkeztében majusban sikerilt a csucsot
megdonteni, és egészen junius kdzepéig tudott Gjabb magassagokba emelkedni az arfolyama. A
kivalo teljesitmény nagyban készénhet a ciklikus- és értékalapu szektorok (leginkabb a pénzugyi
és energiaszektor) felulteljesitésének, mivel elmondhaté hogy a BUX emelkedésének legnagyobb
részét az OTP és a MOL adta.

igy nem meglepd, hogy hasonlé palyat irt le az OTP arfolyama a budapesti indexhez képest. A
bank részvényarfolyama szintén aprilisban indult massziv emelkedésnek, janius végére aztan
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20,9%-kal zart magasabban, amivel szintén sikerilt Gj csucsot feldllitania. Jelentésen hajtotta
felfele az arfolyamot az inflacios kérnyezet megvaltozasa, illetve a magyar jegybank kamatemelési
tervének hire utan ugrott nagyot a papir értéke. Ez annak készénhetd, hogy a kamatkérnyezet
emelkedésével a hitelezési marzsok is megemelkednek, ami nagyobb bevételt hoz az OTP
szamara is. Ennek készénhetbéen a részvénypiaci rotacié megallasaval — amikor a legtébb bank
arfolyama csékkent — az OTP értéke tovabb tudott emelkedni. Tovabbi felhajtdéerd voit a bank elsd
negyedéves pénzigyi adatainak megjelenése, ami pozitiv meglepetést okozott a befekteték
szamara. Az elemzdi varakozasokon tulteljesité 301 milliard forintos bevétel és 117 milliardos
addzott eredmény minden idék egyik legjobb negyedéves adata. Tovabbi pozitiv hir volt a
befektetéknek, hogy az OTP sikeresen megallapodott a masodik legnagyobb szlovén bank, a
Nova KBM megvasarlasarél, amivel a torténete legnagyobb felvasarlasat Utheti nyélbe. A
tranzakcié lezarulasaval a magyar vallalat Szlovéniaban is piacvezetévé valhat 30%-os
részesedéssel.

Az OTP-hez hasonldan kiemelked6 teljesitményt csak az ANY Biztonsagi Nyomda tudott
produkalni, amelynek arfolyama juniusban 16tt ki, és 9,6%-0s emelkedésével torténelmi cslcsot
tudott donteni. A kisebb cégek koézil érdemes még kiemelni az Appeninnt, amely 10,1%-os
esésével a Richter utan a legnagyobb csokkenést konyvelhette el. Bar a cég 2020-as
eredménykimutatasaban noévekvd ingatlanallomanyrol és eredményrél szamolt be, a Concorde
elemzése alapjan csak az atértékelés mentette meg az eredményeket, mivel anélkil 2,7 millié
eurés veszteséget kdnyvelhetett volna el a vallalat. Emellett egy lemindsitést is kaptak a cég
kétvényei a Scope Ratings-tél.

Megszélalt az Opus tébbségi tulajdonosa, Mészaros Lérinc a cég részvényeivel kapcsolatban. Az
Uzletember szerint a piacnak 350 forintra kellene araznia a cég részvényeit. Ennek ellenére — bar
az interju utan felpattant a papir arfolyama - a negyedév végén végul 10%-kal alacsonyabban zart
az Opus részvénye. Sok jo hir jelent meg a 4iG-val kapcsolatban is, amelynek arfolyama bar
idészakosan tudott emelkedni, végul 5,4%-0os minuszban zart. A vallalat sorban hajtja végre az
akviziciokat, tébbek kozott az (irtavkozlésben is terjeszkedne az izraeli SpaceCom tarsasagban
vald tulajdonszerzéssel. Nagyon jok lettek a vallalat elsé negyedéves szamai is, éves szinten
77%kal emelkedett az arbevétele és 81%-kal a profitja.

Jol teljesitett a MOL papirja is, bar a negyedévet jelentds eséssel kezdett a részvény. Aprilis
elsején kiderdilt, hogy alapitvanyt hoz létre a vallalat a magyar allammal kézésen, ami kdzérdek(i
célokat valésit meg a sport, kultira, egészségligy és kdrnyezetvédelem terlletén. Negativan
érinthette a részvényeseket, hogy az alapitvany részére dsszesen kozel 43 millié torzsrészvényt
ruhaztak at, ami a teljes részvényallomany 5,2%-a. Fontos megjegyezni, hogy ezek a MOL sajat
részvényallomanyabdl keriliinek az alapitvanyhoz, azaz eddig nem fizettek utanuk osztalékot,
ezentul viszont mar igen. Késdébb jelentésen emelkedni tudott a magyar olajvallalat papirja, tobbek
kozott a pozitiv negyedéves eredménye, illetve az OMV szlovén kiskereskedelmi halézatanak
felvasarlasa is pozitivan hatott az arfolyamra.

A Richter negyedéves jelentése mar nem volt ennyire pozitiv, az éves szinten csokkend arbevétel
és eredmény elmaradt az elemz6i varakozasoktél, bar igy is rekordkozeli bevételt konyvelt el a
vallalat. A Vraylarnak készonhetéen a cég amerikai forgalma tovabb névekedett, éves szinten 28
szazalékkal. A vallat megszerezte a Drovelis fogamzasgatld termék eurdpai forgalmazasi
engedélyét, emellett az Europai Gyogyszerligynokség a méhmioma kezelésére alkalmas Ryeqo
nevl gyogyszerrél is pozitiv véleményt fogalmazott meg. Hidba jelent meg toébb pozitiv hir a
vallalattal kapcsolatban, ebben a negyedévben mégis a legrosszabbul teljesité papir volt a BUX
indexen beldl.

A Magyar Telekom szamara viszonylag eseménytelenil telt az elmdlt harom hénap. A negyedéves
jelentése nagyban megegyezett az elemzdi varakozasokkal: a bevétele és az EBITDA-ja is
emelkedni tudott az elsé negyedévben. A papir legnagyobb mozgasat egy részvényvisszavasarlas
okozta, juniusban 23,8 millié darab részvényt vett vissza a vallalat 10,2 milliard forint értékben.
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BUX indextagok 2021. elsd féléves teljesitménye
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VL. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informacidk

Az Alapkezelé funkcionalisan és hierarchikusan elkloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mukddési egységeket.

Az Alapkezelé megfeleld kockazatkezelési rendszert mikoédtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennall6 minden kockazat azonositdsa, mérése és megfelelé nyomon kovetése
érdekében. Az Alapkezeld kelld6 gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak, és szikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfelelé és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban. Az
altal az Alap portféli6jara gyakorolt atfogd hatassal oOsszefliggé kockazatok megfeleléen
meghatarozhatok, mérhetdk, kezelheték és folyamatosan nyomon kovethetdk legyenek. Az
Alapkezelé biztositja, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portfélidszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhato tékeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nydjtott kezesség vagy garancia Ujboli
felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési mddszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirdsa megtalalhaté az Alap Tajékozatojaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil |ényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkul:
= Politikai és gazdasagi kockazat

A Dbefektetési célorszag nemzetkdzi megitélése, annak kedvezétlen valtozasa erés hatast
gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és tokepiaci arfolyamainak alakulasara is.

Az alkalmazott kormanypolitika, a politikai iranyvonal esetleges megtérése, valtozasa jelentés
hatast gyakorolhat az Alapok portfoli6jaban szerepld értékpapirok arfolyamara, mely az Alapok
nettd eszkdzértékét kedvezdtlen iranyban is befolyasolhatja. Szintén komoly hatassal lehet az
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Alap netté eszkozértékére az orszag gazdasagi helyzetének alakulasa, a gazdasag pillanatnyi
kulféldi megitélése és esetleges jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok. Az esetleges kedvezétlen
hatasok negativan befolyasolhatjak az allampapirok arfolyamat, és ezen keresztil az Alap netto
eszkozértékét, igy a Befektetési jegyek arfolyamat is.
= Csbdkockazat

Az Alapok portfolidjaba tartozd egyes befektetési eszkdzok esetében a kibocsatok esetleges
cs6dje az Alap portfolidjaban szerepldé ezen eszk6zok piaci értékének 6sszeomiasahoz, illetve
akar telies megszilinéséhez vezethet, amely az Alap egy jegyre juté nettdé eszkdzértékének
csokkenéséhez vezethet.Ebbdl adddéan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner
nem teljesit, akkor ez az Alap nett6 eszkdzértékének a csokkenését eredmeényezheti.

Az alapokban lév6 eszkdzkategoriak megjeldlése:
= Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
= Bankbetétek
= Részvények
= Szarmaztatott eszkdz6k
= Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezelé az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tébblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
100% BUX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutaté esetében az 1-7 kozotti értéket
felvevd skalan 6-os értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak magas kockazatat
mutatja, az Alap viszonylag kockazatos részvénypiacba fekteti a tékéjét.

VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkézokkel.
b) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szilkséges pénziigyi fedezet biztositasa céljabél
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap netté eszkozértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhatd hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkézértek 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap a vizsgalt idészakban 72.000.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett. 2021. |. félévben
az alabbi hitelek keriiltek lehivasra:

Koétésdatum Lejarat Miivelettipus Partner Osszeg Devizanem Kamat Kamatdsszeg
2021.01.29 2021.02.01  pénzpiaci hitel felvétel  UniCredit Bank Hungary Zrt 14 050 000 HUF 1,25% 1464
2021.02.01 2021.02.02  pénzpiaci hitel felvétel  UniCredit Bank Hungary Zrt. 13 260 000 HUF 1,25% 460
2021.02.02 2021,02.03  pénzpiaci hitel felwétel  UniCredit Bank Hungary Zrt 17 360 000 HUF 1,25% 603
2021.02.05 2021.02.08  pénzpiaci hitel felwétel  UniCredit Bank Hungary Zrt 1530 000 HUF 1,25% 159
2021.02.10 2021.02,11 pénzpiaci hitel felwétel  UniCredit Bank Hungary Zrt 1385 000 HUF 1,25% 48
2021.02.12 2021.0215  pénzpiaci hitel felvétel ~ UniCredit Bank Hungary Zrt 11 140 000 HUF 1,25% 1160
2021.02.15 2021.02.16  pénzpiaci hitel felvétel  UniCredit Bank Hungary Zrt 2 765 000 HUF 1,25% 96
2021.02.22 2021.02.23  pénzpiaci hitel felvétel  UniCredit Bank Hungary Zrt 12 685 000 HUF 1,26% 444
2021.02.24 2021.0226  pénzpiaci hitel felvétel  UniCredit Bank Hungary Zrt 6 045 000 HUF 1,25% 420
2021.03.01 2021.03.02  pénzpiaci hitel felvétel  UniCredit Bank Hungary Zrt 1475 000 HUF 1,24% 51
2021.03.04 2021.03,05  pénzpiaci hitel felvétel  UniCredit Bank Hungary Zrt 3 160 000 HUF 1,25% 110
2021.03.11 2021.03.12  pénzpiaci hitel felvétel  UniCredit Bank Hungary Zrt 660 000 HUF 1,25% 23
2021.04.07 2021.04.08  pénzpiaci hitel felvétel  UniCredit Bank Hungary Zrt. 1 285 000 HUF 1,26% 45
2021.04.09 2021.04.12  pénzpiaci hitel felvétel  UniCredit Bank Hungary Zrt 320 000 HUF 1,24% 33
2021.04.12 2021.04.13  pénzpiaci hitel felvétel  UniCredit Bank Hungary Zrt. 7 270 000 HUF 1,25% 252
2021.04.20 2021.04.21 pénzpiaci hitel felvétel  UniCredit Bank Hungary Zrt 1310 000 HUF 1,24% 45
2021.04.30 2021,05.03  pénzpiaci hitel felvétel  UniCredit Bank Hungary Zrt 3 535 000 HUF 1,25% 368
2021.05.05 20210506  pénzpiaci hitel felvétel  UniCredit Bank Hungary Zrt 980 000 HUF 1,25% 34
2021.05.31 2021.06.01 pénzpiaci hitel felwétel  UniCredit Bank Hungary Zrt. 5140 000 HUF 1,30% 186
2021.06.01 2021.06.02  pénzpiaci hitel felvétel  UniCredit Bank Hungary Zrt 1750 000 HUF 1,30% 63

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kételezettségeinek.
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Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelel6 likviditassal rendelkezik.
Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
17 622 volt.

Az Alapkezelé ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabél.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértékl visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk Ugy szamitédik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nett6é eszkdzértékének 5% koziil a magasabbat vesszik figyelembe.
Az alap atlagos visszavaltasa 168 932 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 352 822 869
forint lett. Ezen szélsdséges korulmények kozott is megfelelé értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 8,37 volt.

VIII. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nettdé eszkdzértékének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzatdban az adott eszkozre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévé nettositott
kockazati kitettségek abszolUt értékeinek Osszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkozbkben meglévd nettodsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszk6zon alapulé szarmaztatott Ugyletekben meglévd kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranya (igyletekben |évd
kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettésitott kockazati kitettségére
vonatkozd limitnek vald megfelelés szempontjdbol az alap eszkbézeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott igyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekovetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zokben meglévé nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2020.12.31-én és 2021.06.30-an 100% volt. Az Alap egyik
értéknapon sem rendelkezett nyitott szarmazékos Ugyletekkel.

A biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nydjtott garanciak ujboli felhasznalasi
joga: Az Alap szikség esetén a szarmazékos Ugyleteihez ovadékba helyez értékpapirokat. Az
Alap 2021-ben nem koétott szarmazékos Ugyleteket, nem kerilt sor biztositék illetve garancia
nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege.
2021.06.30-an az Alapban nem volt tokeattétel.
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) & Az Alapot terheld koltségek 2021. I. félévben (Ft-ban):

Adoé 1620 424
Alapkezelési dij 55 503 827
Kénywizsgalat idéaranyos dija 425 102
Felugyeleti dij 1135 206
Letétkezelési dij 3240 849
Pénzforgalmi dij 38 845
Tranzakcios dij letétkezeldnek 130 000
Vezetd forgalmazoéi dij 1620 424
Osszesen 63 714 677
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